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Fste artigo objetiva quantificar,
para o leipr, 0§ Cusios nos quais a
sociedade: brasileira incorre por
necessitar manter em seu poder
meios de p.lgd.munlab (cedulas de
cruzeitos reais ¢ depdsitos & vista
nos bancos comerciais) que fada
render, enguanto a inflagio ¢
cada ver mais elevada, Quando
estes ganhos sio apropriados pelo
Banco Central, di-se a eles o
nome de wmposte  inflaciondrio
(). Quando apropriadas  pelos
bancos comercias, recebem estes
a denominagie transferénely in-
faciondria™ (T, Ao tow! "dado
pelo imposto inflaciondrio mais as
transferéneins dd-se o nome de
transferéneias Inflaciondrias totaiy
(TIT =11 + TI).

Tecmcamente, imposte infla-
ciopirio, transferéncias  mflacio
ndrias ¢ transferéncias inflaciond-
rias fowmis representam 0§ juros
redls negativos pagos, respecti-
vamente, pela base monetaria, pe-
la diferenca entre os meios de
pagamento ¢ & base monefdria
(gue ¢ igual ao wotal de depdsitos i
visty no sistema banedrio menos
05 eneaixes totais) & pelo total dos
meios de pagamento. Para o res-
fante da economia, €xceto o setor
banedrio, o que interessn efetivi-
mente sio as transferéncias infla-
cionirias totais ficando em segun-
dn plane para o cidadfo comum se
estn sua perda serd apropriada
pelo Baneo Central ou pelos ban-
COS COMErcIs.

O bancos comereials contam
com dois importantes desagravos
neste processo. Em primeiro lu-
gar, eles sio sOcios apenas passi-
vos nesias arbitrdrias transferén-
cias de renda. Somente o Banco
Central, elevando continuaments
4 biase monetiria, em o poder de
gerar A degvalorizaciio continuadi
di nossa moedd que mantém esle
processo. Em segundo, os ganhos
inflaciondrios dos bancos comer-
clais, cuja quantificagdo apresen-
taremos em seguida, sio brutos ¢
nie liguidos. Os ganhos liquidos
s bem inferiores, devido 4o fato
de as alfquotas de servigos bancd-
rios no Brasil, ao j4 levarem em
consideragdo o¢ ganhos decorren-
tes da inflagio, serem bastante
reduzidas.

Dados: receniemente levantados,
i serem publicados na segunda
edir;ﬁn do livio “Maetoecono-
min'’, eserito em co-autoria por
Mario Henrigue Simonsen ¢ pelo
slignatdrio desie arligo, apresen-
tum os valores de 11, T1 ¢ TIT,
respeclivamente, ¢omo  percenti-
gem do PIB e em dolares constan:
tes de 1987 (veqa guadin).

Os dudos constantes do quadro
nos parmiitem observar o seguinte:

u) Entre 1947 ¢ 1992, o5 brasi-
leires transferiram para © Banco
Cenral (leia-se governo) ¢ bancos
comercials, de forma totalments
arbitirin ¢ camuflada, algo em
lorno de 4, 20%: de sun produgdo
final de bens ¢ servicos. Em
média, isto equivale a USH 7,89
bilhaes por ano (ou a US$ 133
bilhdies, tomando-ge como base o

Quanto se ganha com a inflacao
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cuda 24 anos, os bragileiros resi-
dentes no pais i dedicado um
ano de suas vidas pura trabalbar
de graga para © setor bancdrio da
econonia, Deste total, algo em
tomo de 54% fol transtenido ao
Banco Central (leiy-se governo), o
restante cabendo aos hancos eo-
mearcidis;

b) No perfodo 1964-85, curacte-
rizado pelo governo militar, este
vitlor cai como percentual do FIB
(2. 4,03%), mas se eleva quando
medido em dolares constantes de
1987 (LSS 8,91 bilhdes por ano),

(1955-89) o slogan mals correto
nao terin gido “mdo pelo social ™,
s sim Cudo pelo sistema ban-
clirio”". De fato as transferéncias
totals para o sistema  hancario,
nestes einco anos, que penalizam
muis exatamente as clsses de
menor condigho soowl, aloangn-
ram dlgo em wrno de USH B2
bilhfies; no governb Sarney, o
cady 19 digs trabalhiva-se um dia
de gragn para o conjunto dado
pelo Banca Central e bancos co-
merciuais;

d) Nos anps de suposta protegio

aus descamisados (1990,
1992} novamente ves!
musa do sisterny bancdri
respectivamente, US$ 22

Ihdes, USS 16,52 bilhoes em.,,,
14,54 bilhoes mmpulsu’fimnm[?‘
pagos a0 Banco Central
comercins pehy uso forg
tes meios de pagumentas d
e} Finalmente, ¢stimatis 45,
liminares, mostram gu
de 1993 teremos compul
te transferido ag sistema,
algo em torno de 2,2 milj
fuseas (ou LISH 16 bllhél.s)» i

Este ndmerns trazem (i im-
portante mensagem. O modo Hpe-
racional do canirole da moe
Brasil, em que as clccisﬂts":gt—
vantes de politica monetdria fidm
sob 1 responsabilidade do mmf’ﬂm
fla Fazenda. claramente n.uk‘l =0
cerlo ¢ por fsto précisa sen lIi-
ficadn, A observagio do cx;:L
oin internacional neste sentidd u-
gere fortemente que: devermod'Ra-
minhir para uma sitacio indtitu-
cional na qual o orgio controfiffor
da moeda tenho uma muior
pendéneii em relgio d@o e.\eF[llt—
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