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DEBATE

REAL
TRARA BAIXA
INFLACAO

Economistas prevéem

O Real devera obter inflagao
baixa nos proximos meses, se-
gundo economistas de diferen-
tes tendéncias como Affonso
Celso Pastore (USP), Luiz Car-
los Bresser Pereira (tucano),
Rubens Penha Cysne (FGV-
Rio) e Aloizio Mercadante (de-
putado federal pelo PT-SP).
Mas segundo Pastore, a taxa de
juros — 8,3% ao més — € “al-
tissima™ e nao pode ser mantida
por muito tempo. Ele assinalou
que “‘o que faz uma moeda forte
¢ a politica economica que esta

por. tras”. Alemanha e Japao.

ndo-precisariam lastro cambial
para que o iene € 0 Marco sejam
aceitos internacionalmente. Pa-
ra assegurar moeda restrita,
Cysne sugeriu acabar com a
“zeragem automatica” da car-
teira de titulos publicos dos
bancos. Se o BC da liquidez dia-
ria aos titulos publicos, trans-
forma essas aplicagoes em moe-
da e impede o controle. O deba-
te ocorreu no seminario “Real-
Impactos e Perspectivas do No-
vo Regime Monetario”,
promovido em S3ao Paulo pela
FGV-Rio e transmitido para
seis capitais pela TV Executiva.

Bancos estaduais como o Ba-
nespa € o Banerj tem uma situa-
¢ao-‘fragilizada™ e, se precisa-
rem socorro, podem compro-
meter a politica monetaria aper-
tada do Real, afirmou Merca-

. dante. “Nao ha uma regra para

equacionar a crise bancaria e
seu-impacto sobre as contas pu-
blicas”, assinalou. Controlar o
real € o principal trunfo do go-
verno para manter inflagao bai-
xa. Um risco para o plano, se-
gundo Mercadante, € que “par-
te'das reservas cambiais ndo sao
solidas, seguras”. Mas Cysne
estima.que para manter reservas
de USS 40 bilhoes aplicadas a
taxas de 3 a4% ao ano, o gover-
no queima US$ 5 a 6 bilhoes
por ano.

Uma discussdo politica em
torno da sucessdo presidencial
dividiu Bresser e Mercadante.
Bresser féz a defesa do Real e de
Ferndndo Henrique Cardoso e
Me,rcadante disse temer que o
plano “seja eleitoreiro” e deixe
uma heranga para o proximo
governo. Bresser lembrou que o
maior custo para os salarios € a
recessao dos ultimos anos. Mer-
cadante acredita que “a reposi-
¢do de perdas ndo é incompati-
vel com a estabilidade economi-
ca’. Bresser sugeriu que primei-
ro venha a estabilidade. depois
o-crescimento com distribuigdo
de renda, nessa ordem.

(Fabio Pahim Jr.)



