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Economistas e académicos reTsal-tarn que o problema pode ser evitado

Bruno Rosa

» () Brasil corre o risco de che-
gar ao fim do primeiro semestre
de 2009 com alta nos precos e
baixo crescimento por um pe-
riodo prolongado em sua ativi-
dade econdmica, processo que
se assemelha a estagflacio para
alguns académicos como o pro-
fessor Rubens Penha Cysne,
doutor pela Escola de PésGra-
duacio em Economla (EPGE) da
Fundagio Getulio Vargas (FGV)
e posdoutorado pela Universi-
dade de Chicago, Economistas
endossam as conseqjiiénclas do
possivel cendrio, mas ainda es-
tio divididos quanto a possibl-
lidade de estagnagéo.

Porém, esse risco pode ser

mitindo a redugio dos custos de
produgio doméstic

Segundo Cysne, o
trabalho ainda pode sofrer os
reflexos da restricao de crédito
interno e da alta do dolar:

— O desemprego malor deve
ser percebido no fim de 2009,
pois 0 empresario tBra sua es-
trutura de capital alterada.

Segundo a ESPM-Rio e a LCA
Consultores, a taxa de desocu-
pagao média pode ficar entre
B5% e 9% em 2009, contra 7,6%
em setembro desig ano. Para
Carlos Thadeu de Freitas, ex-di-
retor do Banco Central (BC) e
economista-chefe da Confedera-
¢ao Nacional do Comércio
(CNC), a desaceleragio da eco-
nomia {4 estd contratada:

ﬂl‘nemnﬁu deid,

risco de dolarizar a divida, au-
mentando a inflagdo. Com isso,
lerd de se elevar os Juros. Al, a
economia cresce menos e pode
sim entrar em estagflacao,

O délar, no entanto, ndo vol-
tard aos niveis pré<crise, em tor-
no de R$ 1.60. dizem os especia-
listas. A expectativa € que a
moeda oscile entre RS 2 e R$
2,20, Sérgio Vale, economista-
chefe da MB Assoclados, diz
que, por causa da alta na divisa,
corre-se o risco de ultrapassar o
teto do regime de metas de in-
flacio (6,5%) em nivels ndo mul-
to agradéveis em 2009:

— Se entendermos atividade
abalxo do potencial e inflagéo
acima da meta, pederiamos di-
zer que terfamos uma estagfla-

se & austero e responsével,
llan Goldfajn, ex-diretor do BC
2 professor da PUC-Rio, n&o
acredita em estagflacao. Para
ele, haverd apenas uma desace-
leracao com a falta de crédito.
— (Js precos vao subir por
causa do cimblo, mas, ao lon-
go de 2009, a propria desace-
leracdo terd impacto na de-
manda, reduzindo a inflagdo.
Ji o prolessor de Economia
da Uerj Luiz Fernando de Paula
diz que o risco de estagflacio
existe, mas tudo val depender
da reacao do governo, com me-
didas efetivas e ndo pontuais.
— L por isso que a flexbiliza-
¢do da politica fiscal é essencial,
mas o governo ndo sinaliza 1sso
no momento, [nvestimentos em

evitado, Segundo especiallstas, — O desempenhd da econo-  ¢fio moderada, tempordria. Essa  infra-estrutura também sac ne-
o governo deve fazer medidas  miaem 2009 val depender dorit-  combinacéo ficard bem mals cla-  cessérios, pois beneficla outros
efetivas, como a reducio de im-  mo do délar. O que ngo pode €0 ra no primeiro trimestre do ano  setores. Se 4 economia crescer

postos indiretos e a realizagao
de reformas institucionals, per-
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BC fazer medidas para conter a
alta da moeda, pols se corre o

que vem, Essa crise é o grande
teste do governo para mostrar
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entre 3% e 35% ano quem vem
serd, na margern, zero — diz. m
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