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Governo faz nova tentativa
de segurar o dolar

|IOF maior é estendido a empréstimos no exterior com prazo até 720 dias,
mas analistas dizem que medida é indcua

® BRASILIA, SAO PAULO e RIO. Em
mais uma tentativa para evitar o
enfraquecimento do délar, o go-
verno anunciou ontem que, a
partir de hoje, os empréstimos
de bancos e empresas feitos no
exterior com prazos inferfores a
720 dias pagardo um Imposto
sobre Operacdes Financeiras
(10F) de 6%. Na semana passada,
a equipe econdmica j havia fi-
xado essa aliquota para finan-
clamentos de até 360 dias. Mas,
para analistas, a medida terd efei-
to muito restrito na entrada de
recursos no pals e ndo eliminard
a volatilidade no cambio, nem a
tendéncia de valorizagdo maior
do real ante o délar.

Segundo o ministro da Fa-
zenda, Guido Mantega, o gover-
no decidiu estender a cobranga
do tributo para contratos mais
longos para conter ainda mais a
chamada arbitragem — que
ocorre quando os aplicadores
captam recursos a um custo
baixo fora do pals para ganhar
com as taxas elevadas pagas no
Brasil. Mas a medida também
deve ajudar a reduzir a oferta de
crédito no pais, uma vez que
bancos tém usado recursos de
fora para conceder linanciamen-
tos no mercado doméstico.

— O objetive é reduzir a
entrada de délares no pais e
valorizacio excessiva do real
A medida desencoraja a toma-
da de crédito no exterior para
guem gquer fazer arbitragem.
Mas também estamos procu-
rando reduzir a oferta de cré-
dito que entra no pais por meio
desse canal — disse Mantega,
lembrando que ela prejudica o
trabalho do Banco Central (BC)

de conter o cCONsSumo excessivo
e combater a inflagio:

— 5e vocé deixa a porta
aberta, vocé neutraliza o es-
forco do BC,

Rubens Penha Cysne, dire-

tor da Escola de Pds-gradua-
¢do em Economia (EPGE/FGV),
porém, afirma que o mercado
val procurar outro caminho
para trazer dinheiro ao pais:

— A capacidade da medida de
frear a valorizagdo do real é pe-
quena, porque, ao travar esse
canal, naturalmente o mercado
val procurar outra via para con-
tinuar trazendo o dinheiro para
¢d — diz ele, para quem o ele-
vado diferencial entre os juros
brasileiros e os pagos pelos ti-
tulos americanos continuard es-
timulando a entrada de recursos
internacionais ao Brasil

Mantega negou que a acio
do governo seja indcua:

— Hé cinco anos, o délar es-
tava em R$ 1,70. Pela evolugio do
cimbio, vemos que temos tido
sucesso, Sem as medidas, o real
estaria valendo R$ 1,50,

Moeda americana sobe

0,31%, cotada a RS 1,614

) ministro disse que o go-
vernc val continuar agindo para
segurar o cambio, ressaltando
gue Isso serd felto com culdado
para nio prejudicar os inves-
timentos produtivos, que sdo de
longo prazo. Ele negou, por
exemplo, que o governo possa
passar a tributar o investimento

estrangeiro direto (TED):

— Nio estamos fazendo
antncio de pilulas aqui. Temos
um rol de medidas que po-
demos tomar e procuramos
tomar medidas que nio inter-
firam multo na economia. Po-
derfamos tomar medidas mui-
to mais dristicas, mas ai pas-
saria a ter efeito colateral.

Na visdo do economista e
professor do Ibmec, Ruy Quin-
tans, o principal problema do
cimbio estd na expansio fiscal
promovida pelo governo.

— Esta situacip me lembra a
metifora da familia que quer
cortar despesas e acaba deixan-

do de comprar o alpiste do pas-
sarinho. Enquanto o governo néo
fizer contencdo, enquanto inflar
o orcamento, a valorizacio do
real val continuar. Com as nossas
taxas de juros, nao tem como nio
ter fluxo (de délar). Pode botar o
IOF que quiser, tomar a medida
macroprudencial que quiser que
nio resolve, O resto é medida
cosmética e pirotécnica,
Segundo Mantega, nunca hou-
ve tanto ingresso de capital es-
trangeiro como hoje no Brasil,
sendo gue esse quadro tende a
se manter. Mantega lembrou, por
exemnplo, que o pais acaba de ter
uma melhora de sua nota pela

agéncia de classificacdo de risco
Fitch, o que & um sinal de que a
economia estd mais saudavel,
Ontem, depois de uma ma-
nha de queda, o dblar comer-
cial acabou encerrando em al-

ta, &4 espera do anlncio das
medidas cambials, que foi feito
as 18h30m, depois do fecha-
mento do mercado. A moeda
subiu 0,31%, cotada a R$ 1,614
para venda. O Banco Central
realizou dois leildes de com-
pra de dolares & vista. Na mi-
nima durante o dia, o délar
chegou a R$ 1,603.

Jé a Bolsa de Valores de Sao
Paulo (Bovespa) calu, apds
seis pregdes de alta, num claro
movimento de venda de acbes
para embolsar lucros. O Ibo-
vespa desceu 1,15%, para
69.036 pontos. Foi a maior que-
da didria desde 16 de margo.

Segundo Luiz Eduardo Por-
tella, trader de renda fixa e
cambio do Banco Modal, e Lu-
clano Rostagno, estrategista-
chefe da corretora CM Capital
Markets, a expectativa do
antncio das medidas do go-
verno impediu que o ddlar
caisse abaixo de R% 1,60.

Para Gilberto Braga, econo-
mista do |bmec do Rio de Ja-
neiro, a medida ficou muito
aquém das expectativas do
agentes do mercado.

— O mercado esperava algo,
diferente, mas a medida nio
estd errada, Diminul a velo-
cldade, mas ndo para o carro
— comprara Braga.

Segundo ele, a medida néo
atinge repasses intercompanhias
que entram no pais na forma de
investimento estrangeiro direto.

— (J mercado esperava algo
mais duro, na linha de quaren-
tena, que atingiria os fluxos de
investimentos. Isso nao aconte-
ceu e a tendéncla € o cambio
continuar volitil — disse. m
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